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Quy định mới về tài 

khoản vốn đầu tư: 

Những điểm mới  đáng 

chú ý với nhà đầu tư 

 

Số 04 | Tháng 8 Năm 2026 

CẬP NHẬT PHÁP LUẬT 
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Vào ngày 31/7/2026, Ngân hàng Nhà nước Việt Nam đã ban hành Thông tư số 38/2026/TT-

NHNN (“Thông tư 38/2026”) quy định về quản lý ngoại hối đối với hoạt động đầu tư nước 

ngoài tại Việt Nam thay thế cho Thông tư số 06/2019/TT-NHNN (“Thông tư 06/2019”). Thông 

tư 38/2026 sẽ có hiệu lực từ ngày 18/8/2026 với nhiều điểm mới quan trọng mà nhà đầu tư nước 

ngoài, doanh nghiệp là Thành viên của Trung tâm tài chính quốc tế tại Việt Nam (“TTTCQT”) 

cần phải lưu ý trong việc mở và sử dụng tài khoản vốn đầu tư. 

 

1. Thay đổi khái niệm “tài khoản vốn đầu 

tư” 

 

Một trong những thay đổi nền tảng của 

Thông tư 38/2026 là việc thay thế khái 

niệm “tài khoản vốn đầu tư trực tiếp” 

bằng khái niệm rộng hơn là “Tài khoản 

vốn đầu tư nước ngoài tại Việt Nam” (còn 

gọi là tài khoản vốn đầu tư (“TKVĐT”)). 

Theo đó, khái niệm mới không còn giới 

hạn trong hoạt động đầu tư trực tiếp, mà 

áp dụng cho toàn bộ giao dịch thu – chi 

liên quan đến hoạt động đầu tư nước 

ngoài tại Việt Nam, bao gồm cả hoạt động 

đầu tư từ TTTCQT vào phần còn lại của 

Việt Nam.1 

 

2. Mở rộng đối tượng được mở TKVĐT 

 

Ngoài các đối tượng bắt buộc phải mở 

TKVĐT trước đây, Thông tư 38/2026 mở 

rộng đáng kể phạm vi đối tượng phải mở 

TKVĐT, bao gồm: (i) tổ chức kinh tế có vốn 

đầu tư nước ngoài (“TCKTCVĐTNN”) 

được thành lập bởi doanh nghiệp thành 

viên trong TTTCQT2 (“DNTV”) theo quy 

định của pháp luật đầu tư và quy định 

pháp luật có liên quan; (ii) TCKTCVĐTNN 

có DNTV là thành viên, cổ đông sở hữu 

trên 50% vốn điều lệ thông qua việc đầu tư 

góp vốn, mua cổ phần, mua phần vốn góp; 

(iii) Doanh nghiệp dự án PPP do nhà đầu 

tư nước ngoài thành lập; (iv) DNTV tham 

gia hợp đồng BCC; và (v) Nhà thầu là nhà 

đầu tư nước ngoài trong hoạt động dầu 

khí.3 

 

Như vậy, lần đầu tiên, DNTV trong 

TTTCQT được ghi nhận bên cạnh nhà đầu 

tư nước ngoài là chủ thể có hoạt động đầu 

tư làm căn cứ xác định nghĩa vụ mở 

TKVĐT của TCKTCVĐTNN. Đồng thời, 

việc bổ sung nhà thầu là nhà đầu tư nước 

ngoài trong hoạt động dầu khí vào phạm 

vi đối tượng phải mở TKVĐT đã hoàn 

thiện khuôn khổ quản lý ngoại hối đối với 

các cấu trúc đầu tư đặc thù bao gồm PPP, 

BCC và dầu khí. 

 

3. Cho phép mở TKVĐT trước khi có dự 

án  

 

Thông tư 38/2026 lần đầu tiên cho phép 

doanh nghiệp được mở TKVĐT trước khi 

được cấp Giấy chứng nhận đăng ký đầu tư 

(“GCNĐKĐT”). Trong giai đoạn này, tài 

khoản chỉ được sử dụng để: nhận vốn góp, 

thanh toán chi phí chuẩn bị đầu tư, nhận 

lãi phát sinh, hoàn trả vốn nếu không được 

cấp phép.4  

 

Sau khi được cấp GCNĐKĐT, doanh 

nghiệp có thể tiếp tục sử dụng TKVĐT này 

và mở thêm TKVĐT bằng loại ngoại tệ 

khác theo nhu cầu.  

 

 

 

 
1 Điều 3.3 của Thông tư 38/2026 
2 Ngoại trừ doanh nghiệp là ngân hàng thương mại, 

chi nhánh ngân hàng nước ngoài 

 

 

3 Điều 6 của Thông tư 38/2026 
4 Điều 7.3 của Thông tư 38/2026 
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4. Làm rõ cơ chế thanh toán chuyển nhượng 

 

Trường hợp Thực hiện qua TKVĐT Không thực hiện qua 

TKVĐT 

(1) Thanh toán giá trị 

chuyển nhượng cổ 

phần, phần vốn góp 

tại doanh nghiệp 

▪ Giữa DNTV với nhà đầu tư là người 

cư trú; 

▪ Giữa nhà đầu tư là người không cư 

trú với người cư trú. 

 

▪ Giữa các nhà đầu tư 

là người không cư 

trú với nhau; 

▪ Giữa các DNTV với 

nhau; 

▪ Giữa DNTV với nhà 

đầu tư là người 

không cư trú; hoặc 

▪ Giữa các nhà đầu tư 

là người cư trú với 

nhau. 

(2) Thanh toán giá trị 

chuyển nhượng dự 

án đầu tư 

trong hợp đồng 

BCC 

▪ Giữa DNTV với nhà đầu tư là người 

không cư trú;  

▪ Giữa DNTV với nhà đầu tư là người 

cư trú;  

▪ Giữa nhà đầu tư là người không cư 

trú với người cư trú;  

▪ Giữa các nhà đầu tư là người không 

cư trú với nhau; hoặc  

▪ Giữa các DNTV với nhau. 

 

(3) Thanh toán giá trị 

chuyển nhượng dự 

án đầu tư trong dự 

án PPP 

▪ Giữa các nhà đầu tư là người không 

cư trú với nhau; hoặc  

▪ Giữa nhà đầu tư là người không cư 

trú với người cư trú trực tiếp thực 

hiện dự án PPP. 

 

(4) Thanh toán giá trị 

chuyển nhượng dự 

án đầu tư, chuyển 

nhượng quyền lợi 

tham gia, quyền và 

nghĩa vụ của nhà 

thầu trong hợp 

đồng dầu khí 

Giữa nhà đầu tư là người không cư trú 

với người cư trú. 

 

 

 

Như vậy, so với quy định trước đây, Thông tư 38/2026 đã làm rõ và bổ sung thêm trường 

hợp thanh toán giá trị chuyển nhượng trong hợp đồng dầu khí, đồng thời mở rộng thêm 

chủ thể chuyển nhượng là DNTV.5 

 

 
5 Điều 10 của Thông tư 38/2026 
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5. Phần vốn hoặc lợi nhuận của nhà đầu tư 

có thể được chuyển sang tài khoản thanh 

toán nếu không chuyển ra nước ngoài 

 

Theo Thông tư 38/2026, nếu chuyển vốn 

hoặc lợi nhuận và nguồn thu hợp pháp ra 

nước ngoài hoặc chuyển vào TTTCQT thì 

nhà đầu tư nước ngoài, DNTV phải thực 

hiện thông qua TKVĐT. Ngược lại, nếu 

phần vốn hoặc lợi nhuận và nguồn thu 

hợp pháp này không chuyển ra nước ngoài 

hoặc không chuyển vào TTTCQT thì nhà 

đầu tư, doanh nghiệp được phép chuyển 

từ TKVĐT sang tài khoản thanh toán hợp 

pháp của mình để thực hiện dự án, hoạt 

động đầu tư khác tại Việt Nam.6 

 

6. Nhà đầu tư phải hoàn thành việc 

mở/đóng TKVĐT trong thời hạn 12 tháng 

kể từ ngày Thông tư 38/2026 có hiệu lực 

thi hành 

 

Thông tư 38/2026 cho phép nhà đầu tư 

nước ngoài trong hoạt động dầu khí đang 

hoạt động trước ngày Thông tư 38/2026 có 

hiệu lực (tức trước ngày 18/8/2026) được 

mở TKVĐT để thực hiện các hoạt động 

đầu tư tại Việt Nam. 

 

Trường hợp nhà đầu tư đã mở tài khoản 

thanh toán thì được tiếp tục sử dụng cho 

đến khi hoàn thành việc mở TKVĐT. Tuy 

nhiên, việc mở tài khoản này phải được 

hoàn thành trong thời hạn 12 tháng kể từ 

ngày Thông tư 38/2026 có hiệu lực thi 

hành.7 

 

Bên cạnh đó, thời hạn 12 tháng nêu trên 

cũng là thời hạn phải đóng TKVĐT đối với 

TCKTCVĐTNN được nhà đầu tư nước 

ngoài, DNTV thành lập theo quy định 

pháp luật đầu tư và các quy định pháp luật 

có liên quan khi: (i) không còn nhà đầu tư 

nước ngoài, DNTV nào sở hữu cổ phần, 

phần vốn góp tại doanh nghiệp đó; hoặc 

(ii) không được cấp, điều chỉnh 

GCNĐKĐT và đã hoàn trả số tiền góp vốn 

cho nhà đầu tư nước ngoài, DNTV.8

 

 

 

 

 

 

 

 

 
6 Điều 11 và 12 của Thông tư 38/2026 
7 Điều 19.2 của Thông tư 38/2026 

8 Điều 19.3 của Thông tư 38/2026 
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Văn phòng Hồ Chí Minh 

Tầng 8, Tòa nhà Centec, 

72-74 Nguyễn Thị Minh Khai, 

Phường Xuân Hòa, TP. Hồ Chí Minh, 

Việt Nam, Tel:  +84 (28) 3622 3555 

 Văn phòng Hà Nội 

Tầng 10A, Tòa nhà CDC, 

25 Lê Đại Hành, 

Phường Hai Bà Trưng, Hà Nội,  
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Nội dung của Cập nhật pháp luật này không phải là tư vấn pháp lý và cũng không thể hiện ý kiến 

của chúng tôi hoặc của bất cứ luật sư hay chuyên gia tư vấn nào của chúng tôi. Bản tin này cung 

cấp các thông tin chung và những thông tin này có thể chưa đầy đủ hoặc chưa được cập nhật kịp 

thời tại thời điểm được đọc. Nội dung này cũng không nhằm sử dụng như phần hỗ trợ thêm cho 

các ý kiến tư vấn và quan điểm pháp lý của chúng tôi. Vui lòng tìm kiếm các ý kiến tư vấn pháp 

lý hoặc tư vấn chuyên nghiệp khác phù hợp với những vấn đề mà bạn gặp phải. Chúng tôi, GV 

Lawyers, tuyên bố rõ ràng là sẽ không chịu trách nhiệm về những hành động hoặc không hành 

động dựa trên bất kỳ hoặc toàn bộ nội dung của Bản tin cập nhật này.  
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