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Trong lich su phat trién cua tai chinh toan cau, it cé céng cu phép ly ndo mang tinh cach
mang sau sac nhu quy tin théac (trust hoac trust fund). Xuat phat tu hé théng thong luat
Anh - My, ché dinh nay khéng chi la mét séang tao phép Iy ma con trd thanh nén tang cho

dong chay tai san xuyén bién gidi trong nén kinh t&€ hién dai.

LS. TRAN THANH TUNG®

guodn gdc clia quy tin thac duge truy nguge vé

nude Anh thoi Trung c6, khi cac hiép si tham

gia Thap tu chinh cAn giao tai san ctia minh cho

ngudi khac quan 1y trong thoi gian ving mit.
Céac toa an théng luat (common law courts) khi,d6 chi
cong nhan quyén sé hitu clia nguoi diing tén tai san, dan
dén nhiéu tranh chap va bat cong.

Dé giai quyét vAn dé nay, Toa Pai phap quan (Court of
Chancery) da phat trién mét co ché€ méi dua trén nguyén
tic cong bing (equity): ngudi ndm giit tai san co thé so
hitu v& mit phap 1y, nhung phai quéan 1y tai san vi 1gi ich
ctia ngudi khac do ngudi chuyén giao chi dinh. Tt dy, ché
dinh quy tin théac ra doi - mot sang tao phéap 1y doc nhat
vO nhi.

Piém dac biét cua quy tin thac

Diém c6t 16i 1am nén sy diic biét cia quy tin thac l1a
sy tach déi quyén s& hitu: Legal ownership - quyén sd
hitu phép ly thudc vé ngudi duge ty thac (trustee) va
Beneficial ownership - quyén hudng lgi kinh t€ thude
vé nguoi thu hudng (beneficiary). Theo d6, khi ngudi
uy théc (grantor hay settlor) chuyén giao tai san cho
nguoi duge Uy thac, nguoi duge uy thac duge coi la chu
sd hitu vé phap ly d6i voi tai san, tic 1a tai san da tach
khoi khéi tai sén ctia nguoi Gy thac, va ngudi ty thac mat
tu cach chu s6 hitu caa tai san. Tuy vay, nguoi duge uy
thac - du la chu s hitu vé phap Iy - nhung phai quan 1y
tai san vi lgi ich cua nguoi thu hudng (beneficiary) theo
nhiing thoa thuédn véi nguoi uy thac. Vi du don gian 1a
ong (nguvi iy thac) chuyén giao nha dat cho con (ngudi
dugc liy thac) € ngudi con cho thué va 14y tién thué nha
d6 dé nudi chau (ngudi husng 10i), hodc ngudi con phai

28

¢

chuyén giao tai sian cho chau khi chau du tudi dé sé hitu
can nha.

Su tach bach gitta quyén s@ hitu phap Iy va quyén hudéng
1gi kinh t€ trén mét tai san cho phép tai san dugc bao vé
khoi rii ro ca nhan ctia ngudi uy thac - vi du nhu cc chu
ng khong duge quyén gitt tai san dé trit ng vi nguoi tty théac
khong con la chu s6 hitu nita. Khi quy tin thac duge thanh
14p véi tu cach phéap 1y doc 1ap, quf tin thac ¢ thé truong
ton qua hang trim nim, ngay ca khi nguoi ty thac chét,
do vy trd thanh cong cu dé chuyén giao tai san qua nhiéu
thé hé. Theo thoi gian, quy tin thac dan phat trién thanh
cong cu quan Iy tai sdn va dau tu quéc té ¢ sitc anh hudng
sau rong.

— k6

Du tiém nang I6n, viéc si dung quy
tin thac vao thuc tién Viét Nam van
sé gap nhiéu tranh cai. Trudc hét
la su khac biét vé tu duy phap ly.
Hé théng phap luat Viét Nam thudc
truyén théng dan luéat (civil law), noi
quyén sd hiiu tinh théng nhét - Tai
san thuéc quyén sd hitu duy nhat
va tuyét doi ctia chu sd hiiu, trong
khi do6, trust dua trén su phan tach
quyén sd hiiu va quyén hudng lgi.
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Vién kim cuong trén vuong mién IFC

Néu Trung tdm Tai chinh Quéc té (IFC) duge vi nhu mot
viong mién cta nén kinh té toan cau hoa, thi quy tin thac
chinh 1a vién kim cuong quan trong nhét tao nén gia tri
ctia no.

Co nhiéu ly do @é quy tin thac tré thanh cong cu dau tu
toan cau, trong d6 c6 ba Iy do chinh sau day:

Thit nhdt, tinh linh hoat phdp Iyj cao. Quy tin thac cho
phép thiét ké theo muc tiéu d4u tu cy thé. Trong quy tin
thac, nguoi nhan ty thac sé hitu tai san vé mit phap 1y,
nguoi hudng 19i hudng 1gi vé mat kinh t€ con ngudi ty thac
thiét k€ myc tiéu va quy tdc van hanh ctia quy. Quy tin
thac do vay c6 thé dugc thiét ké cho muc dich bao toan va
chuyén giao tai san cho thé hé sau, tao dong tién gido duc
cho con chau, dau tu, phat trién bat dong san dai han, tai
trg nghién ctiu khoa hoc hodce quan 1y tai san gia dinh...

Thit hai, mife d§ bdo vé tai sin manh mé. Tai san trong
quy tin théc dugc tach khoi tai sin c4 nhan ctia ngudi ty
théc, gitup gidm thiéu rii ro pha sin hoic tranh chap.

Thit ba, khd ndng van hanh xuyén bién gidi. Quy tin
théac duge cong nhan rong rai trong cac hé théng tai chinh
qudc té, ddc biét tai cac quic gia theo thong luat Anh - My.

Quy tin thac cho phép nha dau tu quéc t&€ dau tu nhung
khéng tiét 16 danh tinh nho tinh bi mat va riéng tu cta
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quy tin thac. Ho con ¢6 thé t6i wu hoat dong quén tri tai
sdn khi quy tin thac duge quén 1y bdi cac quan tri vién
chuyén nghiép. Chinh vi vdy, quy 1y théc trd thanh nén
tang khong thé thi€u clia cac IFC hién dai - noi dong vén
toan cau yéu ciu sy an toan phép Iy va tinh du doan cao.

Kha nang ap dung tai Viét Nam

Trong b6i canh Viét Nam d3t muc tidu xay dyng Trung
tam Tai chinh Qudc t&, cau héi dit ra 1a: lidu quy ty thac
¢6 thé xudt hién trong hé sinh thai phép Iy Viét Nam? Cau
trd 10i l1a quy tin thac la cong cy bét bude dé tao sic hit
cho IFC.

Trong dinh huéng xdy dyng IFC, Viét Nam da dinh
huéng xdy dung céc thiét ché kiéu Anh - My, nhu thanh
18p co quan trong tai va toa 4n chuyén biét bao gbm céc
ca ché giai quyét tranh chap theo chuén muyc ciia hé théng
luat Anh - My, viéc cdng nhin quy tin thac 1a diéu chic
chén. Néu dinh huéng nay duge trién khai sau réng, quy
tin théc trd thanh mot c&u phan ty nhién trong hé sinh
thai tai chinh trong IFC.

Chuén bi cho xu huéng d6, Viét Nam da va dang chuin
bi khung phép ly cho sy ra doi va van hanh cta quy tin
thac. Trudc hét, Viét Nam da chinh thife thita nhan “hoat
ddng clia quy tin thac va quy huu tri” nht mét nganh
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Dai vaéi Viet Nam, hanh trinh xay
dung IFC cé6 thé xem la co hoi lich
‘sUf dé tiép can nhiing thé ché tai

chinh tién ti€n nhat thé gidi. Quy uy
thac, néu duagc thiét ké phu hop véi
diéu kién phap ly trong nudc, hoan
toan co thé trd thanh “vién kim
cuong” trén vuong mién IFC Viét
Nam - khéng chi phan chiéu dong
von toan cau, ma con khang dinh

vi thé méi cua Viét Nam trén ban

do6 tai chinh quéc té.

nghé trong hé théng kinh t& quéc dan. Theo Quyét dinh
36/2025/Qb-TTg ngay 29-9-2025 ctia Thu tuéng
Chinh pht vé ban hanh Hé théng nganh kinh t€ Viét
Nam, hoat ddng quy tin thac (Ma s6 643) duge coi la mot
nganh nghé trong nhom nganh vé hoat d6ng tai chinh,
ngéan hang va bao hiém. Sy thita nhan chinh thic nganh
nghé nay m¢ ra nén tang ban diu cho viéc phat trién cia
quy tin thac, dit vin con phai chd co ché phap 1y cu thé
cho hoat dong nay.

Khi ban hanh Luét Doanh nghiép stia d@6i 2025, 1an dau
tién Viét Nam thita nhin khéi niém chu s hitu hudng lgi
(beneficial owner) trong cac doanh nghiép Viét Nam, tic
la Luat Doanh nghiép Viét Nam d thita nhan ring trong
cong ty tai Viét Nam, c6 thé ton tai chii s& hitu phap 1y
(legal owner) - ¢6 dong hoc thanh vién gop von trén gidy
t0 - va chu s6 hitu hudng 1¢i - nguoi huéng loi thue su doi
v6i phan vén gop hodc c6 phin d6. Day 1a nhiing ¥ tuéng
co ban trong quy tin thac nhu da phén tich & trén.

Nhiing van dé bé ngo

Du tiém ning 16n, viée sit dung quy tin thac vao thue
tién Viét Nam vén sé gap nhiéu tranh ci. Trudc hét 1a sy
khac biét vé tu duy phép ly. Hé théng phap luét Viét Nam
thudce truyén théng dan luét (civil law), noi quyén sd hitu
tinh thong nhat - tai sn thudc quyén sd hitu duy nhat va
tuyét doi ciia chit s¢ hitu, trong khi d6, quy tay thac dya
trén sy phan tach quyén sd hitu va quyén hudéng lgi. Su
khac biét nay khong chi 1a van dé ky thuét phap 1y ma con
1a khac biét vé tu duy 14p phap va cach nhin nhan tai san.

Tiép theo 1 sy than trong tii co quan quén ly. Quy tin

‘
V

thac hodc cdc dan xép tuong tu d6i khi bi gdn voi cac lo
ngai vé sy minh bach tai san, vé rita tién; dic biét tai Viét
Nam, c6 thé bj coi 1a “dau tu chui”, “d@4u tu ntp bong” hodc
“giao dich gid tao” - nhiing khai niém dé gy di tng voi
nhiéu ngudi. Viéc nhd ngudi khac diing tén tai san (nha
dat, ¢6 phan, vén gop...) thuong bi coi 1a mét giao dich gia
tao nhdm che gidu chi s¢ hitu thuc sy cia tai san. O goc do
dau tu, diéu 36 Luat Dau tu 20205 van quy dinh kha ning
co quan ddng ky dau tu chdm dit dy 4n dau tu néu “nha
dau tu thyc hién hoat dong dau tu trén co sd giao dich dan
su gid tao theo quy dinh ctia phap luét vé dan su”.

V6i nhitng mau thuén néi tai trong hé théng phap luat
hién hanh, cac co quan quan ly cé thé tiép can ché dinh
nay v6i sy dé ddt va gidm sat chit ché. Piéu nay dit ra yéu
cau xdy dyng khung phép 1y can béng giita thu hat vén
quéc t€ va bao d&m quén 1y nha nuée hiéu qua.

Loi két

Quy tin thac khong chi la mét cong cu dau tu; @6 1a biéu
tugng cia niém tin - yéu t& cot 161 clia moi trung tam tai
chinh qudc té.

Dai véi Viét Nam, hanh trinh xay dung IFC c6 thé xem 1a
co hoi lich stt d€ ti€p can nhitng thé ché tai chinh tién tién
nhat thé gidi. Quy ty thac, néu duge thiét k& ph hgp véi
diéu kién phap ly trong nudc, hoan toan cé thé tré thanh
“vién kim cuong” trén vuong mién IFC Viét Nam - khong
chi phén chi€u dong vén toan cau, ma con khing dinh vi
thé méi clia Viét Nam trén ban d6 tai chinh quéc té.

(1Coéng ty Luat TNHH Global Vietnam Lawyers
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