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GOC CHUYEN GIA

“TAl TRd CUA BEN THU BA” TRONG GIAI QUYET TRANH CHAP PAU TU:

I\/IOT PHUONG THUC GIAI\/I
RUI RO TAI CHINH KHI LAM AN

VOl CHAU AU

V6i dac trung viia mang tinh chét dau tu sinh Ioi, via 1a su ho trg tai chinh cho cac bén
tham gia tranh chép, tai trg clia bén thii ba dang dan tré thanh mdt céng cu quan trong
trong hoat dong kinh doanh va giai quyét tranh chap dau tu qudc té.

NGUYEN MAI PHUONG - VU THIEN KIEU 0

ao ngay 30-6-2019, Viét Nam da
danh d&u mot bude tién quan trong
trong tién trinh hdi nhap kinh té thé
gi6i khi cting v6i Lién minh chau Au
ky Hiép dinh Thuong mai ty do Viét Nam -
Lién minh chau Au (EVFTA) va Hiép dinh
Bio ho diu tu (EVIPA). EVFTA da c6 hiéu
Iyc tit ngay 1-8-2020 con EVIPA thi, theo
quyét dinh ctia Toa 4n Lién minh chau Au, sé
¢6 hiéu luc khi duge Quéc hoi clia tit ca cac
nudc thanh vién Lién minh chau Au va cta
Viét Nam phé chuén.
bang chua ¥, khi EVIPA c6 hiéu lyc, co
ché “tai trg ctia bén thté ba” (third-party
funding), duge quy dinh cu thé tai diéu 3.28
ctia Chuong 3 EVIPA, c6 thé dugc cac nha dau
tu Viét Nam st dung nhu méot phuong thite dé
gidm thiéu rii ro vé tai chinh trong qua trinh
giai quyét vu tranh chdp ma nha dau tu d6 1a
mot bén tranh tung.

Mot s6 diéu can biét vé “Tai tro
cua bén thua ba”

“Tai trg ctia bén thi ba” tuy méi duge nhan
dién nhu mot linh vyc riéng biét trong thoi
gian gan day, nhung thyc chat khéng phai
14 khai niém xa la trong dién dan dau tu va
gidi quyét tranh chap trén thé gidi. Véi dic
trung vita mang tinh chat dau tu sinh 1¢i, vita
14 sy hd trg tai chinh cho cic bén tham gia
tranh chap, tai trg clia bén thd ba dang dan
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trd thanh mot cong cu quan trong trong hoat dong kinh doanh va giai
quyét tranh chip dau tu quéc t€. Thé nhung, ¢ goc dd qudc ndi, khai
niém nay van con kha méi mé, chua duge quy dinh ré rang trong hé
théng phap luat Viét Nam va chua phd bién rong rai.

“T4i trg ctia bén thid ba” theo EVIPA la gi? Theo diéu 3.28 Chuong 3
EVIPA mot bén sé dugc xem 12 bén thit ba tai trg néu: (i). Khong 1a mot
bén trong hoic c6 lién quan dén tranh chap; (ii). Ky két théa thuan tai
trg chi phi t6 tung cho mot bén trong tranh chap (Thoa thuin tai trg);
(iii). Pugc nhén lai mot khoan thii lao néu bén nhan tai trg thang kién.

Bén thit ba tai trg c6 thé 12 nhiing ai? Ho thuong 14 cic t6 chiic tai
chinh chuyén biét, quf du tu, ngan hang, t6 chifc tin dung, cong ty
bao hiém hoic chinh céng ty me, cong ty con ciia bén tranh chap hoic
cong ty dAu tu hoat dong trong linh viic tai trg kién tung va trong tai.
Vi du: Burford Capital, Omni Bridgeway, Harbour Litigation Funding,
Longford Capital, Aon,...

Khoan thii lao c6 thé 1a gi? Khoan thi lao ctia bén thit ba tai trg phu
thudc truc tiép vao két qua gidi quyét tranh chap. Cac hinh thic thi lao
phd bién bao gdbm: mot khoin ¢§ dinh, mot phan gia tri bdi thudng,
mot ty 1& phan tram trén s6 von tai trg, hoic sy két hop giita cac hinh
thic nay. Trong thyec tién trong tai qudc t&, lgi nhuan cta nha tai trg
thuding dao dong tir 15-50% s6 tién thu héi®, hodic khodng ba 1an s
vén da dau tu, tiy theo mife nao cao hon. Néu vu viéc that bai, bén
nhén tai trg khéng c¢6 nghia vu hoan tra, va nha tai trg sé chiu rai ro
mat toan bd (hoiic phan 16n) khoan dau tu.

Mo hinh tai trg ctia bén thit ba: Viée cAp tai chinh cho mot bén
tranh chap c6 thé duge thé hién bing mot trong nhiéu phuong thite
thay thé c6 thé ké dén nhu: (i). Bao hiém rai ro kién tung. Tiy vao
cAu tric bao hiém, pham vi bio hiém c6 thé bao gdém chi phi va phi
phap Iy cia chinh nguoi duge bao hiém (duong sy trong tranh chap)
va/hodc trach nhiém tiém tang ctia nguoi duge bao hiém ddi véi chi
phi va phi phap Iy ctia d6i phuong (bén d6i tung ctia duong su) néu
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khong thing kién®. (ii). Tai trg theo khoan vay truyén théng, hd trg
tai chinh doanh nghiép, d4u tu dya trén von c6 phan, hodc mot mo
hinh lai gifta cc hinh thic nay. Theo d6, nha tai trg c6 thé 1a cong ty
me, ¢ déng cong ty, t6 chitc tai chinh, ngan hang... (iii). Phi thanh
cong (contingency fee). Luit st c6 thé déng vai tro nha tai trg khi
nhan thu lao theo cg ché phi thanh cong ctia phan quyét (tiic, khong
thing - khong thu phi). Thong thuong, khach hang sé& ty chi tra chi
phi t0 tung, con lut su sé 14y thi lao cho cong viéc clia minh tit phi
thanh céng ctia phan quyét. Trong mot s6 trudng hop, luat su con chi
tra toan bo chi phi t6 tung cho khach hang &€ nhan mitc phi thanh
cong cao hon.

Mot s6 van dé phap ly can luu y khi giao két Thoa
thuan tai tro

Ludt dp dung diéu chinh Théa thudn tai trg. Do “tai trg ctia bén thid
ba” khéng phai 12 kh4i niém dugc quy dinh rd rang va rong rai trén thé
gi6i, cac nha tai trg va cAc bén nhan tai trg Viét Nam nén can nhic lya
chon phép luat 4p dung d6i v6i Thoéa thuin tai trg - tily theo md hinh va
ban chat tai trg - 1 phap luit cia mét qudc gia c6 co ché bao vé minh
bach @& @am bao quyén lgi cia minh véi tu cach nha tai trg hoic bén
nhén tai trg.
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Tiéu chi chon nha tai trg. Khi chon nha tai
trg, nha dau tu can xac dinh 16 cic tiéu chi
nhu ning lyc tai chinh, uy tin, kinh nghiém
phit hop véi vu viée tranh chap. Ngoai ra, tity
vao luat ap dung diéu chinh Théa thuin tai
trg, nha dau tu nén luu y mot s6 tiéu chi co
thé ghi nhan trong Thoéa thuan tai trg, ching
han nhu yéu cAu vé von t6i thiéu ctia nha tai
trg va quyén dugc thué luat su xem xét Thoa
thuén tai trg trudce khi ky két.

Cong bd'thoéng tin ciia nha tai tro®. Pé han
ché rii ro phat sinh “xung dét Igi ich” khi c6
sy xuat hién ctia nha tai trg - moét bén thi ba
nam ngoai tranh chap - EVIPA yéu ciu cac
bén tranh chap phai théng bao dén cac bén
va Hoi ddng Trong tai vé sy hién hitu va ban
chat ctia Théa thuén tai trg, kém theo tén va
dia chi ctia nha tai trg.

Bdo mat théng tin cua vu viéc. EVIPA
khong c6 bat ky quy dinh nao vé van dé bao
mat thong tin ctia vy viée d6i véi bén thit ba
tai trg. Do @6, nha dAu tu nén can nhic bo
sung nghia vu bdo mat thong tin ctia vu viéc
d6i v6i nha tai trg trong tai Thoa thudn tai trg
dé bao vé& quyén va Igi ich ctia minh.

Loi két

Nhin chung, su xuét hién ctia “tai trg ca
bén thit ba” theo EVIPA mot miit c6 thé duge
xem la “co h6i” md ra cho hoat dong tai trg
- nhan tai trg trong tranh chap, ciling nhu
mé ra mot kénh dau tu méi cho kinh t€ Viét
Nam. Mit khac, sy xuit hién nay ciing tiém
4n nhiéu rai ro néu nha dau tu Viét Nam
chua hiéu 16 vé quyén lgi dang c6 ciing nhu
nghia vu minh phai tuan thi. D6i dién véi
thach thite nhu viy, diéu quan trong d6i véi
cac doanh nghiép, nha dau tu tai Viét Nam la
can chu dong thich ting va dén nhan su ddi
mdi do.

' Coéng ty Luat TNHH Global Vietnam Lawyers

M Civil Justice Council, Review of Litigation Funding

- Interim Report (2025), Phan 4, Muc B, trang 37-47,
truy cép tai https://www judiciary.uk/wp-content/
uploads/2024/10/CJC-Review-of-Litigation-Funding-
Interim-Report.pdf

@International Council Commercial Arbitration, Report
of the ICCA-Queen Mary Task Force on Third-Party
Funding in International Arbitration (2018), Chuong 2 -
Khai quat vé Tai trg Tranh chap, trang 33-34, truy cap tai
https://cdn.arbitration-icca.org/s3fs-public/document/
media_document/Third-Party-Funding-Report%20.pdf
®)Theo Diéu 3.37 Chuong 3 EVIPA.
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