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BEN VUNG W ASTRACH NHIEM

By Ong Tran Chién, Chu tich An Phudc
va 6ng Rodrigo Basilicati-Cardin (phai), -
CEO & Chui tich La Maison Pierre Cardin, Phap

~ BAN VE TiNH KHA THI
CUA LUAT TRI TUE NHAN TAO



GOC CHUYEN GIA

SHAREHOLDERS'

AGREEMENT

THOA THUAN CO BONG:
SU THUA NHAN GIAN TIEP QUA
CO CHE cHU SO HUU HUOCNG L Ol

Thoa thuan c6 dong xét vé ban LS. TRAN MINH QUYET®
chat, 1a mét “hgp déng gitia cac
dng chl” dé thiét 1ap trat tu quyén
Iuc bén trong doanh nghiép. Thoa
thuéan c6 dong gitt vai trd quan

6a thuan c6 dong (Shareholders’ Agreement -
TTCD) tir1au da trd thanh mét cong cu quen thude
trong dvi song doanh nghiép Viét Nam. Du khong

trong trong thuc tién quan tri nhung xudt hién trong bit ky viin ban phéap luat chinh
lai khong dugc dé cép trong Luat thitc nao, TTCP lai hién dién trong hau hét cic giao dich
Doanh nghiép. TU nam 2025, tinh gop von, tlt cdc cong ty khdi nghiép nho cho dén céc tap

e A2 At chuvén &6 dé doan c6 von dau tu nude ngoai.
€ da CO Mot chuyen dong dang Théa thuin nay, xét vé ban chét, 1a mot “hgp déng gitta

chu y khi vai tro cua thoa thuan Cé céc dng chi” @€ thiét 1ap trat tu quyén luc bén trong doanh
dbéng bat dau thay doi. nghiép: ai duge quyén phi quyét, ai c6 quyén bé nhiém
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nhén sy chu chét, ai ndm quyén kiém so4t dong tién, ai
dugc quyén chin chuyén nhugng hosc thay déi diéu 1é.

Toén tai trong “hoang mang”?

Diéu déng chi y 1, du giit vai tro quan trong trong thyc
tién quan tri, TTCD lai khong duge dé cap trong Luat
Doanh nghiép. Khéng c6 diéu khoan nao ciia Luat Doanh
nghiép quy dinh néi dung, pham vi, gia tri phap Iy hoic co
ché thuc thi ciia no.

Ciing khong c6 co quan nao yéu cau doanh nghiép phai
nop hoac cong khai TTCD, va cac quy trinh hanh chinh
lién quan dén ddng ky doanh nghiép hoan toan khéng
nhéc dén sy ton tai cia loai théa thusn nay. Chinh khoang
trong phap 1y @6 khién TTCD trd thanh mot thye thé “vo
hinh”: cye ky quan trong trong van hanh quyén luc noi bo
nhung lai hoan toan ding ngoai khung phap ly chinh thic.

Trong nhiéu ndm, cic nha dAu tu va doanh nghiép phai
chdp nhén ring TTCD chi 1a mét hgp ddng dan sy thuin
tdy, khong hon khong kém. Viéc phép luat chua “nhin
thdy” TTCD tao ra sy hoang mang: no6 c6 gié tri dén dau,
c6 dugc co quan nha nude xem xét khong, va trong tranh
chap liéu TTCD c6 duge toa 4n wu tién ap dung hay khong?

Chu sé hitu huéng lgi - buéc thita nhan
gian tiép doéi voi TTCD

Tit ndm 2025, tinh thé dd c6 mot chuyén dong dang
chi §. Khi co ché nhén dién chi s6 hitu huéng loi duge
trién khai, vai trd ctia TTCD bt d4u thay déi. Trong tai
liéu huéng dan ndi bo giti cac phong ding ky kinh doanh,
B¢ Tai chinh da dwa ra mét quan diém quan trong: quyén
chi phéi doanh nghi¢p khéng chi phét sinh tir ty 1& & hitu
von ma con c6 thé xuat phat tit cac thoa thuan riéng giita
cac c6 dong.

Trong huéng dan nay, quyén chi phéi duge giai thich
¢6 bao gom tinh huéng doanh nghiép khong thé thong
qua cac quyét dinh quan trong néu thiéu sy chap thuan
ciia mot cé nhan nhat dinh. Piéu ddng néi la huéng din
ghi nhin quyén nay hoan toan c6 thé duge thiét lap
thong qua théa thuén c6 dong, thoa thuin thanh vién
hodc thdm chi qua cac cam két phi chinh thic nhu anh
hudng clia ¢6 dong sang lap hay uy tin thi trudng ctia mot
¢6 van chién luge.

Sit ghi nhén nay tuy dién ra trong pham vi ngi bé nhung
s€& kéo theo nhiing hé qua tich cyc trong viéec quan tri
doanh nghiép, cling nhu trong gii quyét tranh chap trong
ndi bo doanh nghiép. Lan dau tién, TTCP duge xem nhu
mot cin ctt dé x4c dinh ngudi kiém soat doanh nghiép
- mot yéu t8 then chét trong viée xac dinh chu sd hitu
hudng 1gi. Khi doanh nghiép ké khai ngudi chi phoi doanh
nghiép, khong thé chi cung cp thong tin trén s6 diing ky

Thoéa thuan cé déng van chua
duoc luat héa, van khéng xuat hién
trong Luét Doanh nghiép, nhung
viéc dugc dua vao qua trinh xac
dinh chu s& hiiu hudng loi cho
thay thoa thuan c6 déng dang dan
dugc phéap luat “nhin thay”. Co 1&
trong tuong lai, khi slia d6i Luat
Doanh nghiép, nha lam luat c6 thé
sé xem xét ghi nhan théa thuan co
déng trong cau tric phap ly quan
tri doanh nghiép.

e ¢
c6 déng ma budc phai xem xét noi dung TTCP va cac thoa
thuén lién quan. ¢

Hé qua phap ly va yéu cau méi doi véi
doanh nghiép

Su thita nhan gian ti€p nay khong chi mang tinh bidu
tugng. N tao ra trach nhiém mdi cho doanh nghiép: cac
diéu khodn trong TTCD vén duge xem 14 néi b hodc bi
mat gid 6 thé trd thanh cin ct dé x4c dinh chi sé hitu
hudng lgi.

Néu TTCP va/hojc cac théa thuan noi bo khéc trao
quyén chi phéi cho mét c4 nhan ma doanh nghiép khéng
cong khai thong tin nay, doanh nghiép c6 thé bi xem 1a
cung cdp thong tin thi€u hoic sai - mét hanh vi vi pham
trong bdi cénh siét chit minh bach doanh nghiép hién nay.

Xu huéng tuong lai: tu thira nhan gian tiép
dén luat héa?

Nhin rong hon, dong thai nay cho thay mét bude phat
trién phu hp véi nhu cu thyc té trong tu duy quan tri
doanh nghiép tai Viét Nam. Phép lut khong thé quan tri
mot doanh nghiép hién dai néu chi nhin vao ty 1 ¢d phan,
bdi quyén Iye thye t& thudng nim 6 nhitng noi khac - dic
biét 1a trong cac thoa thuan noi by gifta cac cd déng.

TTCD van chua duge luat héa, vin khong xuét hién
trong Luat Doanh nghiép, nhung viéc dugce dua vao qua
trinh x4c dinh chi s hitu hudng 19i cho thAyTTCP dang
dan duge phéap luat “nhin thay”. C6 16 trong tuong lai,
khi sita @i Luat Doanh nghiép, nha 1am lut c6 thé sé
xem xét ghi nhan TTCD trong c4u tric phap Iy quéan tri
doanh nghiép.

“'GV Lawyers
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