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DOANH NGHIEP VA PHAP LUAT

VIET NAM DAY MANH MINH BACH HOA CHU SO HUU HUONG LOI:

TU LUAT BEN THUC TIEN

Viéc chinh thic dua khéi niém va nghia vu ké khai chi s hiu hudng Igi (CSHHL) doanh
nghiép vao khudn khé phép ly doanh nghiép tao ra budc ngoat trong nd Iuc minh bach
hoa sé hiiu doanh nghiép, quan tri doanh nghiép va phong chéng rla tién tai Viet Nam.

TRAN MINH NGUYET - LE THI NGAN 0

A0 ngay 1-7-2025, Luat sita d6i, b6 sung mot s&

diéu ctia Luat Doanh nghiép ngay 17-6-2025

(Luat Doanh nghiép 2025) va Nghi dinh s6

168/2025/ND-CP vé ding ky doanh nghiép ngay
30-6-2025 (Nghi dinh 168) chinh thijc c6 hiéu lyc. Pay la
lan dau tién quy dinh vé “chti s hitu huéng 10i” (CSHHL)
duge ghi nhan trong phép luat doanh nghiép Viét Nam -
mot bude tién quan trong huéng t6i minh bach hoéa hoat
ddng doanh nghiép, dac biét 1a thong tin cic ca nhan thuc
syt diéu hanh va hudng 10i cia doanh nghiép.

DPong thai nay khong chi thé hién nd lyc ctia Viét Nam
trong viéc thuce hién cac khuyén nghi ctia Luc lugng dic
nhiém tai chinh quéc t& (FATF) vé phong chéng ria tién
(trong d6 bao gom yéu cau minh bach thong tin vé CSHHL
ctia phap nhan thuong mai), ma con l1a yéu t6 then chét
gitup dua Viét Nam ra khoi Danh sach giam sat tang cuong
(Danh sach Xam)® va tranh nguy co bi xép vao Danh sach
cac khu vuic phép 1y rii ro cao thudc dién kéu goi hanh
dong (Danh sach Den) ctia FATF.

Viéc Viét Nam bi liét vao Danh sach Xam c6 thé gay ra
nhiing hé luy nghiém trong d6i véi nén kinh té, dic biét
1a khu vyc Cac nha dau tu quoc t& than trong c6 khuynh
huéng rat lui khoi cac thi truong bi giam séat, khién dong
vén FDI suy giam rd rét. Con cac ca nhan va t6 chic tai
nhiing quéc gia thudc Danh sach Xam sé& chiu sy giam sat
chit ché hon tit hé thong ngan hang toan cau. Nghiém
trong hon néu bi dua vao Danh sach Pen, céc t6 chic tai
chinh trong nudc sé bi cAm thanh lap chi nhanh ho#c vin
phong dai dién tai nudc ngoai®.

Xac dinh CSHHL cua doanh nghiép co tu
cach phap nhan

Tai Viét Nam, khai niém CSHHL da dugce st dung tit lau
trong linh vigc phong, chéng rita tién - Luat Phong chéng
rita tién 2012 va Luat Phong chéng rita tién 2022 - nham
gitp céc t6 chiic tai chinh xac minh théng tin nhan dang
khach hang 1a t6 chite. Luat Doanh nghiép 2025 hién chi

diéu chinh vé CSHHL ctia cic doanh nghiép c6 tu cach
phap nhan, tdc bao gbm cong ty c¢6 phan, cong ty trach
nhiém hitu han va cong ty hgp danh (khong bao gom cong
ty niém yét va cong ty diang ky giao dich chiing khoan). Va
vé co ban, khai niém CSHHL c6 su tuong thich véi Luat
phong chdong rita tién 2022.

So d6 hinh 1 néu khai quét cac dic diém, tiéu chi nhan
dién va céch thiic phéan loai CSHHL theo phap luat doanh
nghiép. C6 thé thiy ring, vé mat cha thé, CSHHL phai 1a
c4 nhan. Pay 1a diém nhat quan v6i Khuyén nghi 24 cia
FATF va théng 1é quéc t&, nham dam bao kha ning nhan
dién rd rang nguoi kiém soat thite t&€ doanh nghiép®. Néu
cho phép mot “phap nhan” duge coi 1a CSHHL, co ché
cong b sé khong dat duge muc tiéu truy vét dén ca nhan
cudi ciing, tit @ lam suy gidm hiéu qua ctia hé théng giam
sat va phong, chong cac hanh vi rita tién, trén thué hodc
tai trg khiing bo.

Vé tiéu chi x4c dinh CSHHL, m6t ca nhan dugc xem la
CSHHL khi c4 nhan d6: Tiéu chi (1): C6 quyén s hitu vé
von ciia doanh nghiép trén thyc t&; Hodc Tiéu chi (2): Co
quyén chi phéi d6i véi doanh nghiép d6. Trong d6, quyén
s6 hitu vé von - Tiéu chi (1) - c6 thé duge xac 1ap thong qua
hinh thidc “sé hitu trie tiép” - chinh 14 cAc ca nhan dugc
ghi nhén 1a thanh vién hoic c6 d6ng ctia doanh nghiép va
s6 hitu ty 1€ quy dinh trong doanh nghiép d6, hodc thong
qua hinh thite “s6 hitu gian tiép” - 1a cac c nhan s¢ hitu
ty 1é quy dinh trong mét doanh nghiép nhung thong qua
t6 chuic khac.

Vé “ty 1é quy dinh” - tit 25% vén diéu 1é hoic tong s6
¢6 phan c6 quyén biéu quyét ciia doanh nghiép, day 1a
ngudng duge 4p dung rong rai tai nhiéu qudc gia trén thé
gi6i. Mot s6 nude tham chi con ap dung ngudng thap hon,
chang han nhu Colombia, Philippines va Myanmar chon
mtic tit 5% nhim ting cudng kiém soat d6i véi CSHHL.
D61 v6i Vit Nam, ty 1é quy dinh thuc chat da duge ghi
nhan tit nam 2019, thong qua Nghi dinh 87/2019% vé
phong, chong riia tién va tiép tuc dugc ké thira tai Nghi
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CHU SG HUU HUGNG LOI

v

Quyén s& hitu trén thuc té vén diéu lé
(1)

v
Quyén chi phéi déi vsi doanh nghiép
: (2)

4 \/ ot} b \
TU 25% vén diéu &/ S& hitu tryc ti€p
téng s6 ¢ phan c6 ty 1é quy dinh ctia
quyén biéu quyét trg doanh nghiép
1én (ty Ié quy dinh) cCia (1.2)

doanh nghiép théng
qua t6 chuic khéc
(1.1)

CSHHL GIAN TIEP )

Van dé trong yéu gom:

(i) b8 nhiém, mién nhiém hodc bai nhiém da s6 hoic
tat cd cac thanh vién HDQT, ch tich HDQT, ngudi dai
dién theo phap luat, giam déc hodc téng gidm déc clia
doanh nghiép;

(i) stra d6i, b6 sung diéu Ié ciia doanh nghiép;

(i) thay d8i ca cdu t6 chiic quan ly cong ty;

(iv) t8 chrc lai, gidi thé cong ty.

CSHHL TRUC TIEP

dinh 19/2023 quy dinh chi tiét mot s6 diéu cia Luat
Phong chéng rita tién 2022.

Vé hinh thic “sé hitu gian tiép” théng qua t6 chic khac
(t6 chiic), trong truong hgp nay t6 chife sé duge ghi nhan
12 thanh vién/c6 dong ciia doanh nghiép, con ca nhéan sé 1a
thanh vién/hoic ¢6 dong ctia t6 chite do.

Riéng v6i Tiéu chi (2) vé quyén chi phoi d6i v6i doanh
nghiép, mot ¢4 nhin duge xem 1 ¢6 quyén chi phdi doanh
nghiép khi ngudi d6 c6 thé quyét dinh hodc pha quyét it
nhit mot trong cac vAn dé trong yéu ciia doanh nghiép,
mic di c4 nhan chi 12 thanh vién hoic ¢6 dong d6 sé hitu
ty 1é vén goép hoidc c6 phan thiéu sé - thap hon ty 18 quy
dinh (xem so dé hinh ).

Quyén chi phéi nay thuong xuét hién trong cac “théa
thuan c6 dong” hodc “thda thuan thanh vién”, theo d6, du
chi ndm gitt ty 1é von thiéu s, mét s6 ¢6 déng hosc thanh
vién van c6 thé giit vai tro quyét dinh ddi véi cac van dé
trong yéu clia doanh nghiép, théng qua cac diéu khoan
rang budc gitta cac bén.

Cach thuc phan loai CSHHL va tinh
hudéng minh hoa

C4 nhan “sé hitu tryc tiép” ty 16 quy dinh theo Tiéu chi
(1), ho#ic ¢6 quyén chi phdi doanh nghiép theo Tiéu chi
(2), dugc x€p vao nhém CSHHL trie tiép. Trong khi d6,

c4 nhan “s& hitu gian tiép” ty 16 quy dinh theo Tiéu chi
(1) duge xac dinh 14 CSHHL gi4n tiép. Cach phan loai nay
gitip doanh nghiép thuén tién hon trong viéc x4c dinh va
thuc hién nghia vu ké khai, thong bao thong tin CSHHL
v0i co quan ddng ky kinh doanh cAp tinh. C6 thé hinh
dung cach xac dinh ai 14 CSHHL trén thyec té ctia ba tinh
huéng minh hoa trong hinh 2 lién quan dén CSHHL caa
cong ty c6 phan (CTCP) va cong ty trach nhiém hitu han
(TNHH), tit d6 doanh nghiép d6i chiéu véi nghia vu ké
khai tuong ting theo quy dinh phép luit.

Cac doanh nghiép can lam gi?

Vé co ban, tiy theo hinh thifc cia CSHHL ma doanh
nghiép sé c6 nghia vu tuong ting®. Nhu da néu trong bang
hinh 3, CTCP c¢6 thém nghia vu ké khai “théng tin dé xac
dinh” CSHHL gian tiép thay vi ké khai tritc tiép danh tinh
cac ca nhan nay. Day 1a mot diém kha dic thu trong hé
théng phap luat Viét Nam so v6i théng 1& quéc té, thé
hién qua hai diém sau: Thit nhét, thay vi yéu cdu doanh
nghiép phai ty minh xac dinh va ké khai danh tinh CSHHL
gian tiép, phap luat doanh nghiép hién hanh chi yéu ciu
doanh nghiép (1a CTCP) ké khai “théng tin lién quan” dén
CSHHL gian tiép dé gitip co quan nha nuée xac dinh cac
chii thé nay.

Thoéng tin lién quan ndy chinh la théng tin vé cac “cd
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DOANH NGHIEP VA PHAP LUAT

CSHHL

STT | Céngty | C&déng/thanh vién CSHHL CSHHL Cén ct xac dinh
truc ti€p gian tiép
« B11a CSHHL tryc tiép do 1a cé nhén - 6 dong s hitu
25% von diéu 18/t6ng s6 c6 phan 6 quyén biéu
quyét (ty 1é quy dinh) cta CTCP 1.
03 6 dong: « (1khong phaila CSHHL do khong phdi ca nhan. Vay
1 TP Cz? nh?n A1:20% B X1 phdi x‘ac fignh ¢d nhan ding sau C1, trong trudng

(& nhan B1: 25% hgp nay la X1.

Congty C1:55% X11a CSHHL gidn tiép, do thong qua (1, X1 da gidn
tiép s& hitu 55% (100 x 55%) von diéu 1é/t6ng s6
¢6 phan c6 quyén biéu quyét ciia CTCP 1 - dép (ng
ty 1é quy dinh.

03 ¢6 dong:

(& nhan A2:20%

(& nhan B2: 25%

(Cong ty C2: 55% « B2 la CSHHL tryc tiép, tuong tu nhu cach gidi thich
doi vai B1.

A2 c6 ky két tha thuan ¢ dong v6i B2 A2 la CSHHL tryc tiép do la ca nhan - c6 dong 6

v @) thei doi do: véi no|.du.r}9 sifa doi/ quyeén chi phéi ddi véi mot s6 van dé trong yéu clia

bo sung diéu 12;t0 chifclai, giai the CTCP A2 CTCP 2 (bao gém viéc sifa i, bé sung diéu 1¢).

i CTGRR. . B Chc O dung iy ik g 8 B2 X2 X213 CSHHL gidn tiép, tuong ty hu cich gii thich

néu dugc s6 co dong dai dién tlr 65% Ll R e

e TOT S 23 AT s d6i vdi X1. Theo d6, thong qua (2, X2 nam it 44%

tong so phiéu biéu quyét cla tat ca cic PRI AIC b i

LR B e Cln . VY (80x55%) von diéu 18/tong so co phan ¢ quyén

) L0 biéu quyeét cia CTCP 2 - dép ing tj & quy din

phiéu biéu quyét dong ¥ clia A2. e RIEAERI I

(2 1a cong ty TNHH 6 hai thanh vién,

bao gom X2 va Y2, vdi ty |é s¢ hitu von

trong 2 lan lugt la 80% va 20%.

X - « (3 la chti s6 hitu duy nhat cia cong ty TNHH 1,

Co'c‘g ty TNHH MTV ¢4 chd s6 hitu la cong nhung khong phai CSHHL do khong phaii 3 cé nhan.

. ty G3. : /By | B Bagi
Cong ty S A P + X3 la CSHHL gién tiép, tuong tu nhu cach giai thich
s (€] ty TNHH MTV ¢6 ch Kh X D e 2 Pilige
. TNHH 1 I(é céan;(;rr]\gx3); e N ong . d6i vdi X1.Theo d6, thong qua (3, X3 nam it 100%
' von diéu 18/t6ng s6 6 phan 6 quyén biéu quyét
clia cong ty TNHH 1 - ddp ting ty Ié quy dinh.

déng 12 t6 chiic” ctia CTCP khi cac ¢ dong 1a t6 chic nay
s& hitu phan von dat ngudng ty 1& quy dinh trong CTCP d6.
Viéc thu thap cic thong tin vé& “c6 d6ng 14 t6 chite” ctia mot
CTCP chinh 14 nguén dit liéu dau vao, gitp cho co quan
nha nudc tiing budc 1am r6 danh tinh cic ca nhan ding
sau - chinh 14 CSHHL gi4n tiép ctia CTCP.

Tht hai, nghia vu ké khai thong tin dé x4c dinh CSHHL
gian tiép khong 4p dung cho cong ty TNHH hay cong ty
hop danh, ma chi ap dung véi CTCP.

Diéu nay c6 thé xuat phat tir thuc té ring hé théng
dit lidu ding ky doanh nghiép hién nay chua c6 co ché
lvu trit ddy da thong tin vé tit ca c6 dong cia CTCP -
ngoai trit c6 d6ng sang 1ap va c6 dong 1a nha dau tu nude

ngoai®. Trong khi d6, hé thong da c6 su quan ly d6i voi
thong tin thanh vién ctia cong ty TNHH va thanh vién
hgp danh ctia cong ty hop danh, bao gbm c thong tin tai
thoi diém thanh lap va cac thay d6i trong sudt qua trinh
hoat dong®.

Toan bd thong tin vé c¢d dong ciia CTCP, mit khéc, lai
chi duge ghi nhén trong s6 ding ky ¢ dong - 1a tai liéu do
ty CTCP quan ly va Iuu tri®, ké tit khi thanh 14p cho dén
tiing 1an thay d6i. Cac thong tin nay sé khéng duge cap
nhat tai co quan dang ky kinh doanh (ngoai trit théng tin
vé ¢ dong sang 1ap va ¢ d6ng 1a nha du tu nude ngoai).

Viéc thu hep pham vi d6i tugng va loai thong tin cAn ké
khai lién quan dén CSHHL gian tiép tai giai doan ddu nay
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Péi tuong thuc hién

Nghia vu d6i v6i thong tin CSHHL

HINH 3

nghia vu CSHHL truc tiép

CSHHL gian tiép

Do e quan dang ky kinh doanh cdp tinh.

& 56 hitu da ké khai.

(ong ty hop danh

ban dién t.

« Ké khai, thong béo thong tin vé CSHHL tryc tiép vdi co

« Thoi diém ké khai: Tai thi diém thanh 1ap doanh
nghiép va khi c6 thay déi vé thong tin CSHHL hodc ty

« Luu gilt danh sach chd s& hiu hudng lgi ctia doanh
nghiép da ké khai, thong bdo véi co quan dang ky kinh
doanh cdp tinh dudi hinh thic van ban gidy hodc van

« Ké khai, thong béo thong tin d xac dinh CSHHL gian tiép.

« Thai diém ke khai: Tai thoi diém thanh 1ap doanh nghiép va
khi ¢ thay d6i thong tin da ké khai.

« Luu gilt Danh sach chi sé hitu hudng lgi ctia doanh nghiép
da ké khai, thong béo vdi co quan déng ky kinh doanh cép tinh
dudi hinh thic van ban gidy hodc van ban dién td.

Lut ;, d6i véi cdc doanh nghiép duoc ding ky thanh ldp trudc ngay 1-7-2025 thi viéc bé sung thong tin vé CSHHL cta doanh nghiép (néu cd), thng tin dé xdc dinh CSHHL
ctia doanh nghiép (néu c6) duoc thuc hién: déng thoi tai thoi diém doanh nghiép thuc hién thi tuc dang ky thay ddi ndi dung ddng ky doanh nghiép, théng bdo thay déi ndi
dung déng ky doanh nghiép gén nhdt, hodc thoi diém sém hon theo yéu cdu cia doanh nghiép.

Doanh nghiép CSHHL Truc Tiép CSHHL Gian Tiép
Ke khai, thong béo théng tin vé C1, bao gdm tén t6 chiic, ma s6 doanh nghiép/s6 quyét dinh
(TCP 1 Ké khai, thong bao thong tin vé B1 thanh 1ap, ngay cap, nai cép, dia chi try s chinh, ty 1€ s& hiiu tong s6 ¢6 phén cd quyén biéu
quyét trong CTCP 1.
(TP 2 Ké khai, thong béo thong tin vé A2 va B2 Ké khai, thong béo thong tin vé (2 tuong ty CTCP 1.
Cong ty TNHH 1

thé hién budc diéu chinh hgp 1y ctia nha lam luat, nhim
can bing gitta yéu cau minh bach va kha ning thyc thi trén
thuc té ctia doanh nghiép.

Nhu vdy, trén co s cac quy dinh néu trén, cong ty CTCP
1, CTCP 2 va cong ty TNHH 1 trong cic tinh huéng minh
hoa sé phai thyc hién cac nghia vu ké khai nhu trong bang
hinh 4.

Thach thuc tu thoa thuan ding tén
hoé CSHHL

Du phap ludt da c6 nhiing budc tién, “théa thuén ding
tén ho” - mot hinh thic dau tu “ntp béng” - van 1a thach
thiic 16n trong viéc xac dinh CSHHL thyc sy. Theo d6, mot
c4 nhan hoic t6 chitc trong nudc sé ding tén thanh lap
doanh nghiép va dugc ghi nhan 14 c6 déng hodc thanh vién
gbp von, nhung toan bd quyén kiém soét, hudng 1gi va dua
ra quyét dinh thuc chat lai thudc vé nha dau tu nuée ngoai.

Nhu véy, ngay ca khi ké khai thanh vién, c6 dong cta cac
cong ty dé xac dinh CSHHL, CSHHL thuc sy - nhiing nha
d4u tu ndp béng van sé & d6 - chua duge boc 16 va chua co
céch thiic kiém soat cu thé. Pay 1a mot van dé phiic tap cua
thi truong, gin lién v6i quyén sd hitu tai san va cau tric
dAu tu da tAng, vén chua thude pham vi diéu chinh truc
tiép ctia phap luat doanh nghiép. Do d6, trong thoi gian

trude mit, cic quy dinh ctia luat doanh nghiép chi ding lai
& muc ké khai thong tin co ban, nhim bao &am budc dau
tuan thi cac cam két quoc té.

Tém lai, @& dam bao tuan thu ddy di cic quy dinh méi
va tranh nhitng rui ro phéap ly khong dang cd, cac doanh
nghiép nén chii d6ng ra soat co ciu t6 chic, xac dinh rd
CSHHL va cip nhat théng tin kip thoi véi co quan dang ky
kinh doanh. Viéc ké khai 1a tién dé dé tig budc xay dung
mot hé théng dit liéu giam sat chit ché va dong bo hon
clia céc co quan nha nuée trong tuong lai gan, gop phan
nang cao uy tin ctia moi trudng dau tu ctia Viét Nam trén
truong quoc té.

Céng ty Luat TNHH Global Vietnam Lawyers

Mviét Nam hién thudéc Danh sach Xam cutia FATF: https://www fatf-gafi.
org/en/publications/High-risk-and-other-monitored-jurisdictions/
increased-monitoring-june-2025.html

@Muc 1.2.4 ctia du thdo T& trinh Dé nghij xay dung Luat Doanh nghiép
(stra d6i)

3 https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/recommendations/
Feburary%202025%20FATF%20Recommendations.pdf

@Theo Diéu 1.3 clia Nghij Binh 87/2019, “C4 nhan c6 quyén chi phéi phap
nhén: C4 nhan ném gilr truc tiép hodc gian tiép tir 25% trd [én von diéu lé
clia phap nhan d6; cht doanh nghiép tu nhan; ca nhan khac thuc té chi
phdi, kiém soat phap nhan do”

©'Piéu 18, diéu 19 va diéu 52 clia Nghj dinh 168

©Pijéu 22.3 ctia Luat Doanh nghiép 2020, diéu 51 ctia Nghi dinh 168

7 Piéu 21.3 va diéu 28.3 clia Luat Doanh nghiép 2020, diéu 42, diéu 44 va
diéu 45 cta Nghj dinh 168

®Pijéu 122 clia Luat Doanh nghiép 2020
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