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KHUNG PHAP LY MOI VE PHAT HANH TRAI PHIEU DOANH
NGHIEP RIENG LE TAI THI TRUONG TRONG NUOC
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Ngay 16/9/2022, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 65/2022/ND-CP (“Nghi dinh 65/2022")
stra d6i, b6 sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao bén, giao
dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé tai thi truong trong nudc va chao ban trai phiéu
doanh nghiép ra thi treong qudc t€ (“Nghi dinh 153/2020”). Nghi dinh 65/2022 sé c6 hiéu
luc tir ngay ky ban hanh, ttec ngay 16/9/2022 v6i mot s6 quy dinh méi dang cht y ¢6 anh
huwong dén doanh nghiép nhu sau:

1. Doanh nghiép duwoc phat hanh trai  trai phi€u cung loai dang luu hanh trén

phiéu cho muc dich co ciu lai ng cta
chinh doanh nghiép

Theo Nghi dinh 65/2022, muc dich phat
hanh trai phi€u la dé€ thuwc hién cac
chuong trinh, dy an dau tw, co cau lai no
ctia chinh doanh nghiép hodc muc dich
phat hanh trai phi€u theo quy dinh cta
phap luat chuyén nganh. Doanh nghiép
phai néu cu thé€ muc dich phat hanh tai
phuong an phat hanh va cdng bd thong
tin cho nha dau tu dang ky mua trai
phiéu. Viéc sit dung von huy dong ti
phat hanh trai phiéu ctia doanh nghiép
phai dam bao dung muc dich theo
phuong an phat hanh va noéi dung cong
bd thong tin cho nha dau tu.

Nhu vay, so véi Nghi dinh 153/2020, Nghi
dinh 65/2022 cho phép doanh nghiép
duoc phat hanh trai phiéu cho muc dich
co cau lai no cua chinh doanh nghiép,
dong thoi muc dich phat hanh trai phiéu
d€ tang quy mo von hoat dong, d€ co cau
lai ngudén von cua chinh doanh nghiép
theo quy dinh tredc day da bi bai bo.

. Thay ddi diéu kién, diéu khoan cua trai
phiéu da phat hanh tai thi truong trong
nudc

Theo khoan 3 Diéu 1 ctia Nghi dinh
65/2022, truong hop trai phiéu da phat
hanh tai thi treong trong nudc, doanh
nghiép chi duogc thay doi diéu kién, diéu
khoan cuta trai phiéu khi théa man hai
diéu kién sau: (i) Puogc cdp 6 tham quyeén
cta doanh nghiép phat hanh trai phiéu
thong qua; va (ii) Pugc s6 nguoi sé hitu
trai phiéu dai dién it nhat ttr 65% tong s

thi truong chap thuan.

Thoéng tin vé viéc thay doi diéu kién, diéu
khoan cua trai phi€éu phai dugc doanh
nghiép phat hanh cong b thong tin bat
thuong theo quy dinh.

. Tang ménh gia trdi phi€u chao ban tai

thi truong trong nudc

Nghi dinh 65/2022 da tang ménh gia trai
phiéu chao bén tai thi truong trong nuwdc
lén 100 triéu dong hodc boi s6 caa 100
triéu dong thay vi 100.000 d6ng hodc bdi
s0 ctia 100.000 dong nhu quy dinh trude
day ctia Nghi dinh 153/2020.

. Nha dau tw mua trdi phiéu dugc yéu cau

doanh nghiép phat hanh mua lai trai
phiéu trudc han

Theo khoan 6 Diéu 1 cta Nghi dinh
65/2022, nha dau tw mua trai phiéu dwoc
yéu cau doanh nghiép phat hanh mua lai
trai phiéu trudc han trong cac treong hop
sau:

* Mua lai tredc han theo thoa thuan gitra
doanh nghiép phat hanh va nguoi so
htru trai phiéu.

* Bat budc mua lai theo yéu cau ctia nha
dau tw khi:

- Doanh nghiép phat hanh vi pham
phép luat vé chao ban, giao dich trai
phiéu doanh nghiép theo quyét dinh
cua cap c6 thdm quyén ma vi pham
d6 khong thé khac phuc hodc bién
phdp khac phuc khéng dugc sd
nguoi so httu trai phiéu dai dién it
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nhat ttr 65% tong sO trai phi€u cung
loai dang Iwu hanh trén thi treong
chép thuan.

- Doanh nghiép phat hanh vi pham
phuong an phat hanh trai phiéu ma
vi pham d6 khong thé khic phuc
hodc bién phap khac phuc khong
duoc s6 ngwoi so hitu trai phiéu dai
dién it nhat ttr 65% tong sO trai phiéu
cung loai dang lwu hanh trén thi
trueong chdp thuan.

- Céc truong hop khac duwgc néu cu thé
tai phwong an phat hanh trai phiéu
(néu co).

5. Rat ngin thoi han cong bg thong tin veé
két qua chao ban trai phiéu

Nghi dinh 65/2022 da rat ngan thoi han
cong bo thong tin vé két qua chao ban trai
phiéu tir 10 ngay xudng con 05 ngay. Cu
thé:

* Cham nhat 05 ngay lam viéc ké tir ngay
hoan thanh dot chao ban trai phiéu,
doanh nghiép cong b thong tin veé két
qua cua dot chao ban cho cac nha dau
tw s htru trai phiéu va gui ndi dung
cong bo thong tin dén So giao dich
chiing khoan.

* Truong hop doanh nghiép chao ban
khong thanh cong hodc huy dot chao
bén trai phiéu, cham nhat 05 ngay lam
viéc ké tir ngay két thic viéc phan phoi
trai phiéu, doanh nghiép cong bd
thong tin va gii ndi dung cdng bd
thong tin dén So giao dich ching
khoan.

. Giam thoi gian chao ban tri phiéu

Theo Nghi dinh 65/2022, thoi gian phan
phdi trai phiéu cua ting dot chao ban toi
da la 30 ngay (trweoc ddy la 90 ngay) ké ti
ngay cong bd thong tin trudc dot chao
ban, va tong thoi gian chao ban trai phiéu

thanh nhiéu dot tdi da la 06 thang (truoc
ddy la 12 thing) k€ tir ngay phat hanh cua
dot chao ban dau tién.

. Nha dau tu chitng khoan chuyén nghiép

phai c6 it nhat 2 ti dong ching khoan
niém yét

Theo Nghi dinh 65/2022, nha dau tu
ching khoan chuyén nghiép 1a nha dau
twe c6 nang lwece tai chinh hodc co trinh d6
chuyén mon vé ching khoan theo quy
dinh ctia Luat Chtng khoan. Trong do,
viéc x4c dinh nha dau tw ching khoan
chuyén nghiép la ca nhan dé€ mua trai
phiéu doanh nghiép phat hanh riéng lé
phai dam bao danh muc ching khoan
niém yét, dang ky giao dich do nha dau
tw nam gitr c6 gid tri t6i thiéu 02 ty dong
dwoc xac dinh br?mg gid tri thi treong binh
quan theo ngay ctia danh muc ching
khoan trong thoi gian tdi thiéu 180 ngay
lién ké trude ngay xac dinh tu cach nha
dau tu ching khoan chuyén nghiép,
khong bao gom gid tri vay giao dich ky
quy va gid tri chitng khodan thitc hién giao
dich mua ban lai.

. Dai dién nguoi s¢ hiru trai phiéu sé giam

sat doanh nghiép

Theo khoan 22 va khoan 25 Diéu 1 cua
Nghi dinh 65/2022, dai dién nguoi so hittu
trai phiéu thuc hién ché d bao cao cho
Uy ban Chting khoan Nha nuéc, So giao
dich ching khoan dinh ky hang quy,
hang nam va bao cdo trong treong hop
phat hién to chirc phat hanh ¢ hanh vi vi
pham anh huéng dén quyeén loi ciia nguwoi
sO hitu trai phiéu.

Dong thoi, dai dién nguoi s¢ hitu trai
phiéu c6 trach nhiém tuan tha quy dinh
cta phap luat chitng khoan va khoan 11
biéu 1 cta Nghi dinh 65/2022 khi cung
cap dich vu dai dién nguoi so htru trai
phiéu va chiu su quan ly, giam st caa Uy
ban Chttng khoan Nha nwéc.
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Tru sé chinh - TP. HCM Chi nhanh Ha Ngi Chi nhanh Da Nang

Tang 8, Toa nha Centec, Tang 10A, Toa nha Tang 3, Toa nha Indochina
72-74 Nguyén Thi Minh Khai CDC, 25 Lé Dai Hanh  Riverside, 74 Bach Df?mg
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NGi dung cua Cdp nhit phdp ludt nay khong phdi la tw vin phdp 1y va ciing khong thé hién
y kién cuia chiing t6i hodc cua bit cir ludt sw hay chuyén gia tir vin nao ciia chiing t6i. Ban
tin nay cung cdp cic thong tin chung va nhitng thong tin nay cé thé chwa ddy di hodc chuwa
dwoc cdp nhit kip thoi tai thoi diém dwoc doc. Noi dung nay ciing khong nham sir dung
nhw phiin hé trg thém cho cic y kién tw vin va quan diém phdp 1y ciia chiing toi. Vui long
tim kiém cdc y kién tw vin phdp ly hodc tw vin chuyén nghiép khdc phit hop véi nhitng vin
dé ma ban gdp phai. Chiing t6i, GV Lawyers, tuyén bo'ro rang la sé khong chiu trich nhiém
vé nhitng hanh dong hodc khong hanh dong dwa trén bit ky hodc toan b ngi dung ciia Bin
tin cap nhat nay.
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